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Finansiell policy med foreskrifter for medelsforvaltning och
placeringsreglemente for medel avsatta for pensions-
forpliktelser
antagen av kommunfullmaktige 2016-01-13, § 9 Galler fran

2016-02-01

Denna policy galler for Svedala kommun och fér dess heldgda bolag.
Avsnitt 1 avser medelsforvaltning.
Avsnitt 2 avser pensionskapitalférvaltning

ALLMANT

Overgripande malsattningar for finansverksamheten

Kommunens finansverksamhet skall bedrivas pa ett sékert och effektivt sétt.
Verksamheten skall bedrivas utan spekulativa inslag och sa att en betryggande
sakerhet alltid uppratthalls.

Syftet med finanspolicyn &r att ge kommunkoncernen, d v s kommunen och dess
helagda dotterbolag, ett regelverk som séakerstaller att Kommunallagens krav pa
medelsforvaltning i 8 kapitlet, 88 2 och 3 uppfylles.

Med finansverksamhet avses upplaning, borgen, likviditetshantering/betalningar,
kortfristiga placeringar och forvaltning av pensionsmedel.

Varje heldgt bolag inom kommunkoncernen ska utarbeta en finanspolicy for sin
verksamhet inom ramen for denna finanspolicy.

Medelsforvaltningen skall medverka till att kapitalanskaffning- och anvandning i
kommunen och dess foretag blir effektiv och att kommunens réantenetto i ett lang-
siktigt perspektiv och med beaktande sékerhetsaspekten, blir sa bra som mojligt.

Inom ramen for kommunallagens bestammelser och denna policy skall kommu-
nens upplaning ske till lagsta kostand och de egna medlen placeras med god av-
kastning.

I lag om kommunal redovisning finns bestammelser om bokforing och rapporte-
ring av finansiella transaktioner och stéllning.

Finansiella policyns syfte och omfattning

Inom ramen for Kommunallagens bestdammelser och denna policy skall finans-
verksamheten inom kommunkoncernen drivas sa att
e koncernens betalningsformaga pa kort och lang sikt sakerstalles

e inom ramen for detta mal efterstrava basta mojliga finansnetto
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e riskerna halls pa en lag niva med hansyn tagen till kraven pa god avkast-
ning. Risknivan skiljer sig at mellan pensionsmedelsforvaltning och évrig
finansforvaltning beroende pa att de medel som avsatts for pensionsfor-
pliktelser ar av mer langsiktig karaktar an ovrig finansforvaltning.

Finansverksamheten ska bedrivas pa ett betryggande satt och i enlighet med pa
omradet géllande lagstiftning, kommunal ratt samt EU-rattsliga principer. Verk-
samhet ska k&nnetecknas av god riskkontroll.

I det av fullméktige faststéllda reglementet fér kommunstyrelsen finns ytterligare
regler for styrelsens verksamhet och beslutanderatt. | reglementet fastlaggs bl a
styrelsens 6vergripande ansvar for kommunens och kommunkoncernens ekonomi
samt dess ansvar for medelsforvaltningen. | reglementet preciseras ocksa vilka
grupper av arenden som kommunfullmaktige delegerat till styrelsen.

Kommunstyrelsen faststéller ett attest- och utanordningsreglemente som utvisar
vilka personer som har ratt att inga och pateckna avtal m m och for att uppratthalla
internkontroll fér kommunens rékning.

| fullméaktiges arliga budgetbeslut fastlaggs balans- och finansieringsbudget, olika
kompletterande riktlinjer, beloppsgranser etc. Dessa skall ocksa beaktas i finans-
verksamheten.

1. KOMMUNENS FINANSFORVALTNING
1.1 Allméant

Kommunstyrelsen ar ansvarig for kommunens ekonomiska forvaltning. Den skall
uppmarksamt folja de fragor som kan inverka pa kommunens utveckling och
ekonomiska stallning.

Ekonomichefen har det évergripande operativa ansvaret for kommunens finansfor-
valtning. Han skall delta i finansiella natverk (G8-gruppen) och i 6vrigt samverka
med andra i den utstrackning som kravs for att vidmakthalla en god kompetens
inom finansforvaltningen.

Likviditet behdvs som rorelsekapital for att bedriva den dagliga verksamheten.
Denna del skall hanteras via koncernkonto. Likviditet, som tillféalligt inte behdvs
for den dagliga verksamheten, far placeras med de riskbegransningar som framgar
av punkt 1.3.

1.2 Finansiell samordning

All upplaning, likviditetshantering/betalningar och kortfristig placering inom
kommunkoncernen skall samordnas. Ekonomichefen ansvarar under kommunsty-
relsen for den I6pande samordningen. Ett viktigt verktyg i detta arbete ar den
upphandling av banktjanster som gors for hela kommunkoncernen.
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Hanteringen inom den finansiella samordningen skall vara 6msesidigt formanlig
for kommunen och bolagen. Ingen verksamhet skall subventioneras av nagon
annan verksamhet. Finansieringsvillkoren skall motsvara respektive verksamhets
kreditvérdighet och ske enligt marknadsmaéssiga principer.

Vid placering av kommunkoncernens medel skall darfor sadana former véljas att
kravet pa lagt risktagande tillgodoses och att — med beaktande av detta — basta
majliga forrantning efterstrévas.
Namnderna ansvarar for att tillhandahalla ekonomichefen den information som
behovs for att en effektiv finansiell samordning i enlighet med denna finanspolicy
ska kunna ske inom kommunkoncernen.
Styrelsen i de olika bolagen
e ansvarar for att finanspolicy for bolaget och respektive dotterbolag faststél-
les inom ramen f6r kommunens beslutade finanspolicy
e ansvarar for att respektive bolag tillhandahaller den information till eko-
nomichefen som behovs for att en effektiv finansiell samordning i enlighet
med denna finanspolicy ska kunna ske inom kommunkoncernen.

1.2.1 Overlikviditet

Permanent dverlikviditet skall foranleda sakbeslut i kommunstyrelsen (exempelvis
genom nedamortering av laneskulden, avsattning till pensionsforvaltning m m).

13 Motparter

Forvarv och avyttring av vardepapper far ske genom i Sverige verksamma banker
och via av Finansinspektionen godkanda vérdepappersbolag. Likvida medel far
placeras i skuldférbindelser utgivna av nedanstaende organisationer med angivna
begransningar av belopp och 16ptid. Placering far endast ske i papper med hdg
likviditet dar officiell kdpkurs fortlopande stélls av flera aktorer. Medel far aven
placeras i bankrdkning hos i Sverige verksamma banker och hos postgirot.

LANTAGARE LANGSTA LOPTID

1. Staten, kommuner, landsting med rating Ingen tidsgrans
AAA/Aaa (A-1/+/P-1)

2. Ovriga vardepappaer med rating 5ar
AAA/Aaa (A-1/+/P-1)

3. Vérdepapper med rating AA-/Aa3 (A-1/P-1) 1ar

Lan och placeringar skall ha en spridd forfallostruktur for att méta likviditetsris-
ken. Inom likviditetsforvaltning far endast rantebarande instrument anvandas.

1.4 Uppfoljning och rapportering

Kommunens likviditet skall vid varje delarsrapport redovisas i kommunstyrelsen.
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15 Upplaning

Upptagande av 1an sker inom den ram som kommunfullméktige faststallt och
beslutas av kommunstyrelsen.

For de kommunala bolagen beslutas upplaningsbehovet av styrelsen och uppta-
gandet av Ian samordnas med kommunens finansférvaltning.

1.6 Finansiell leasing

Finansiell leasing tillats endast for personbilar, kontorsutrustningar och televéaxel.
Samrad skall ske med ekonomichefen.

1.7 Borgen

Kommunen har en restriktiv instéllning till borgen och den ges normalt bara till
foretag som helt eller delvis dgs av kommunen.

Att gd i borgen innebér ett risktagande och darfor faststaller kommunfullméaktige
om borgensavgift skall utga eller ej. Beslut om borgen fattas av kommunfullméak-
tige. Borgen for bostadsforsorjning, dvs at Svedalahem, tecknas av kommunstyrel-
sen pa delegation.

1.8 Ovrigt

Alla 6vriga har ej namnda former av upplaning och likviditetsplacering m m
beslutas av kommunstyrelsen i varje sarskilt fall.

Det noteras att stiftelsekapital kan placeras pa samma satt som pensionskapital
enligt avsnitt 2 nedan.
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2. PLACERINGSREGLEMENTE
for medel avsatta for pensionsforpliktelser
Med syftet att skapa underlag for arlig utdelning samtidigt som kapitalet
realt bevaras har kommunfullméktige fattat sarskilt beslut om hur kapitalet i av
kommunen forvaltade stiftelser ska forvaltas.
2.1  Forvaltning av pensionsmedel
Detta avsnitt géller for de medel som Kommunfullméktige beslutat avsatta for
pensionsforpliktelser inklusive avkastningen pa dessa medel.
2.2 Syfte och mal
Syftet med placeringsverksamheten ar att ge en langsiktigt god avkastning. Malet
ar att successivt 6ka konsolideringsgraden, d.v.s. kvoten mellan férvaltade pens-
ionsmedel och pensionsskuld (berdknad enligt praxis inom kommunsektorn).
Detta innebar att medlen bor na en real avkastning pa minst 3 % sett dver rullande
femarsperioder.
Medlen skall vidare placeras med hansyn till pensionsatagandets art och loptid, sa
att framtida likviditetspafrestningar kan minskas.
2.3 Placeringsregler
Reglerna anger i vilka tillgangar och med vilka limiter medlen far placeras. Samt-
liga i riktlinjerna givna restriktioner hanfor sig till tillgangarnas marknadsvarde,
dvs. deras vardering till vid varje tillfalle radande pris-, kurs- och réantenivaer.
Portféljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:
= Ré&ntebdrande papper utgivna i svensk valuta
= Svenska och utldndska aktier och aktierelaterade instrument
= Alternativa placeringar
= Likvida medel i svenska kronor
2.4 Limit for tillgangsslag
Procenttalen i nedanstaende tabell anger lagsta och hogsta andel som respektive
tillgangsslag vid varije tidpunkt far utgéra av portfoljens totala marknadsvarde.
Tabellen nedan visar "normalportfoljen” samt tillatna avvikelser.
Tabell 1 Limiter for tillgangsslagen
Tillgangsslag Min Normal Max
1. Likvida medel 0% 0% 60%
2. Réntebarande vardepapper 40% 50% 100%
3. Aktier 0% 50% 70%
- Varav svenska aktier och aktierelaterade instrument 0% 70% 80%
- Varav utlédndska aktiefonder och aktierelaterade instrument | 0% 30% 40%
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2.5  Svenska rantebarande vardepapper
Portfoljens medel, vad det galler rantebarande vardepapper, far placeras i: Varde-
pappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ inom
EU bestaende av rantebarande vardepapper med god kreditvérdighet och risk-
spridning samt aterlanas till Svedala kommun. Fondens varde ska kunna foljas
kontinuerligt samt realisera med kort varsel samtidigt som den genomsnittliga
kreditvardigheten ska vara tillfredsstallande med huvuddelen exponerat mot mer
kreditvardiga papper (investment grade).
Direkt i svenska rantebarande vardepapper (denominerade i SEK) som ar offent-
ligt utbjudna och som I6pande prissatts.
Vid placering i direkt rantebarande vardepapper géller nedanstaende limiter. Pro-
centtalen i tabellen nedan avser andelar av portféljens marknadsvarde samt max-
andel per emittentkategori. Méangden kreditrisk som far tas beror pa hur lang
I6ptid underliggande instrument har samt hur stor del instrumentet utgor av pens-
ionsfonden. Varden inom parentes avser en kortfristig ratingskala som anvénds pa
rantebarande véardepapper med en I6ptid under ett ar.
Vid val av rantefonder ska foljande limiter galla (v&rden inom parantes = kortfris-
tig ratingsskala):
Tabell 2 Loptidslimiter
. 8 . : o MAX andel
Emittent / Duration 0-2 ar 2-5ar Over 5 ar )
Per emittent
Staten, kommuner, landsting med 100 % 100 % 100 % 100 %
rating AAA/Aaa (A-1+/P-1)
Ovriga véardepapper med rating 100 % 85 % 70 % 25 % (35 %)
AAA/Aaa (A-1+/P-1)
Vardepapper med rating AA-/Aa3 (A- 75 % 65 % 50 % 20 % (25 %)
1/P-1)
Vardepapper med rating A-/A3 (A- 50 % 40 % 30 % 15 % (20 %)
2/P-2
Vérdepapper med rating BBB-/Baa3 30 % 20 % 10 % 10 % (15 %)
(A-3/P-3)

| forsta hand ska vérdepapprets rating anvandas och om det inte finns, anvands
emittentens rating. Om majligt ska grona obligationer véljas som placering.

Om l6ptiden pa ett instrument &r kortare an 1 ar far kortfristig rating anvandas.
Kortfristig rating dversatts till Iagsta motsvarande langa rating i tabellen ovan.
Oversattningstabell &terfinns under avsnittet definitioner.

Réanteb&rande véardepapper utan rating, men med statliga garantier faller under
kategori C. Kommuner och landsting utan rating hamnar ocksa i denna kategori.
Ovanstaende galler rating enligt Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren
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har rating fran bade Standard & Poor’s och Moody’s, kravs att minst en av dem
ligger pa angiven niva.
For fonder med mera varierande l6ptider skall limiterna anpassas proportionellt.

Bolag som &r majoritetsagda av svenska staten behandlas som AA-/Aa3.
Durationen pa den totala ranteportféljen far fluktuera mellan noll och fem ar.

Vid aterlaning till Svedala kommun ska marknadsmaéssiga rantevillkor galla.

2.6 Aktier och aktierelaterade instrument

Aktieplaceringar ska primart ske i aktiefonder, men placeringar far dven ske i
aktierelaterade instrument som ETF:er och aktieindexobligationer (strukturerade
produkter) samt olika typer av instrument for att na aktieexponering som inte star i
strid med dvriga begrénsningar i dessa riktlinjer. Allmént vedertagna principer for
diversifiering inom och mellan olika aktiemarknader skall iakttas. Aven risksprid-
ning avseende forvaltare och forvaltningsstil bor efterstravas.

Fondernas aktieplaceringar ska ske i borsnoterade svenska eller utlandska aktier.
Med borsnoterade aktier avses aktier som ar foremal for regelbunden handel pa
auktoriserad marknadsplats 6ppen for allménheten och under tillsyn av Finansin-
spektionen eller motsvarande utlandsk myndighet. Ett enskilt bolag far inte gora
mer &n 10 % av den svenska respektive utldndska aktieportféljen. Undantag gors i
det fall en aktie vager tyngre an 10 % av jamforelseindex, i sadant fall far andelen
av denna aktie uppga till motsvarande vikt som i index.

2.7 Strukturerade produkter/alternativa placeringar

Med strukturerade produkter avses derivat kombinerade med réntebdrande varde-
papper i ett och samma vardepapper. Gemensamt for placeringar i strukturerade
produkter &r att en kapitalgaranti pa 100 % av det nominella beloppet ar ett krav
samtidigt som éverkursen aldrig far vara storre an 10%. Strukturerade produkter
ska klassificeras utifran den marknad den ger exponering mot och aktierelaterade
instrument sasom aktieindexobligationer ska som huvudregel betraktas som en
aktieplacering mot den marknad som instrumentet skapar exponering gentemot.
Ger den strukturerade produkten exponering mot rantemarknaden ska den daremot
klassificeras som en rantebarande placering. Placering far inte ske i aktierelaterade
instrument vars konstruktion innebar en kreditrisk som ar hogre &n de limiter som
avser kreditrisk.

Som motpart avseende optionsdelen godtas svenskt eller utlandskt vardepappers-
institut under behorig nationell myndighets tillsyn. Motpartsrisken skall dock i sin
helhet tas av obligationsemittenten. Detta innebé&r att om utfardaren av optionsde-
len inte kan fullgdra sina forpliktelser tas detta ansvar éver av obligationsemittent-
en.
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2.8 Berédkning av portfoljvarde och limiter samt 6ver- eller underskridande
av limiter
Vid berékning av portféljens varde och av limiter, skall portfljens tillgangar varde-
ras med ledning av géllande marknadsvarde. Om marknadsvérde saknas far forval-
taren faststélla vardet.

Om extern forvaltare anlitas skall Over- respektive underskridande av limiter enligt
forvaltningsuppdraget rapporteras till kommunen, med beskrivning av orsaken till
forandringen samt forslag till atgard. Om limit 6verskrids ska tillgangarna avyttras i
motsvarande man sa snart det lampligen kan ske, varvid sérskild hansyn ska tas till
den risk som Overskridandet innebar for portféljen som helhet. Motsvarande géller
om limit underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske.
Ekonomichefen skall rapportera dver- respektive underskridande till kommunstyrel-
sens ordforande, med beskrivning av orsaken till forandringen samt forslag till
atgard.

29 Extern forvaltare

Beslutar kommunstyrelsen att anlita extern férvaltare av hela eller delar av portfol-
jens tillgangar galler att:

1. forvaltaren ska vara ett vardepappersinstitut eller fondbolag och ha erforder-
liga tillstand for sin verksamhet enligt lag (2007:528) om vérdepappersmark-
naden, respektive lag (2004:46) om investeringsfonder. Utlandsk forvaltare
skall ha tillstdnd motsvarande de som anges ovan och st under tillsyn av
myndighet eller annat behdrigt organ.

2. sadant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal och forvaltaren skall ata sig att
félja denna policy.

2.10 FOrvar

Portféljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut som har finansinspekt-
ionens tillstand att ta emot vérdepapper for forvaring, enligt 2 kap 28 p1 lag
(2007:528) om vérdepappersmarknaden. Andelar i vardepappersfonder registreras
dock normalt hos fondbolaget, utan leverans till vardepappersinstitutet. Utlandska
institutioner som har tillstand motsvarande det som anges i punkt 1 och som star
under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

2.11 Derivatinstrument

Derivatinstrument, t.ex. terminer och optioner, far endast anvéandas i vardepappers-
fonder samt i strukturerade produkter.

2.12 Belaning
Tillgdngarna i portfoljen far inte belanas. Rantor och utdelningar eller motsvarande
avkastning pa tillgangarna ska i normalfallet aterinvesteras.

2.13  Ansvarsfulla placeringar

Utdver avvagningen mellan avkastning och risk ska ocksa ansvarsfulla aspekter beaktas
i placeringsverksamheten.
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Darefter ar utgangspunkten att prioritera fonder, som arbetar med aktiv paverkan utifran
ett socialt ansvarsfullt kriterier och langsiktigt hallbarhet. Som grundregel ska hansyn
tas till principerna i FN:s Global Compact som innefattar:

e Manskliga rattigheter
Foretagen ombeds att stddja och respektera skydd for internationella ménskliga
rattigheter inom den sfar som de kan paverka; och

Forsakra sig om att deras eget foretag inte ar delaktiga i brott mot manskliga rat-
tigheter.

e Arbetsvillkor
Foretagen ombeds att uppratthalla ("uphold") foreningsfrihet och ett faktiskt
("effective™) erkdnnande av ratten till kollektiva forhandlingar;

Avskaffande av alla former av tvangsarbete;
Faktiskt ("effective™) avskaffande av barnarbete; och

Avskaffandet av diskriminering vid anstéllning och yrkesutévning.

o Miljo
Foretag ombeds att stddja forsiktighetsprincipen vad géller miljorisker;

Ta initiativ for att frimja storre miljoméssigt ansvarstagande; och

Uppmuntra utveckling och spridning av miljévénlig teknik.

e Korruption
Foretag bor motarbeta alla former av korruption, inklusive utpressning och be-
stickning.

Vid indirekta placeringar i fonder ska efterstrévas att fonden har en placeringsinrikt-
ning som sa langt som majligt uppfyller de etiska krav som anges ovan. Utgangspunk-
ten ska vara att vid placeringar tas avstand fran investeringar i fossila energikéllor som
kol, olja, gas och oljesand. Eftersom fonder kan ha nagot annorlunda utformade etiska
riktlinjer ar det mojligt att placera i fonder som inte fullt ut uppfyller de krav som
anges ovan. Vid placeringar i fonder ska vidare innehavets vikt bedomas utifran ett
vasentlighetskriterium dar endast mindre avvikelser kan accepteras.

2.14  Uppfoljning och rapportering

Det Overgripande syftet ar att kontrollera att pensionsmedelsforvaltningen har skett i
enlighet med principerna om god avkastning och betryggande sakerhet. Syftet ar ocksa
att ge kommunen en sadan information om de placerade medlens avkastning och riskex-
ponering, i relation till denna finansiella policy, att atgarder kan vidtagas vid eventuella
avvikelser.

Respektive medelsforvaltare skall en gang per manad lamna en rapport till kommunens
ekonomienhet. Rapporten skall vara kommunen tillhanda senast den 10:e i respektive
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manad och innehalla nedanstaende uppgifter presenterade sedan uppdragets borjan,
sedan arets borjan och for foregaende manad:

= Marknadsvérdet

= Insatta respektive uttagna medel

= Avkastning

= Avkastning i férhallande till faststallt jamforelseindex

» Forandringar av innehavet under manaden

= De forvaltade medlens tillgangsfordelning i detalj vid senaste manadsskiftet

= Nagon form av matt pa risken i de olika aktieportféljerna

= Genomsnittlig 16ptid och ranteké&nslighet for rantebarande vardepapper

= En skriftlig kommentar 6ver utvecklingen samt en utblick dver den nédrmaste
framtiden (kvartalsvis)

= Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna finansiella policy, avvi-
kelsernas orsak samt vidtagna atgarder eller forslag till atgarder

= Eventuella rapporter om onormala h&ndelser i placeringsverksamheten héndel-
sens orsak samt vidtagna atgarder

Forvaltningsresultatet ska &ven utvarderas mot relevanta index som méter utvecklingen
pa de olika marknader pa vilka placeringarna gors. For att utvardera forvaltare ska den
vikt i respektive index som det tilldelade forvaltningsmandatet omfattar ligga till grund
for utvarderingen.

Tabell 3 Jdmforelseindex vid forvaltningsutvérdering

Tillgangsslag Index

OMRX Bond 50% och OMRX T-Bill 50%
eller motsvarande

Nominella ranteb&rande vérdepapper

Svenska reala rantebarande véarde- OMRX Real eller motsvarande
papper
Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande

MSCI All Countries (total return i SEK)

Utlandska aktier
eller motsvarande

Om ndgot av ovan namnda index upphor att vara relevant for jamforelse av forvaltningen eller upphor
att noteras ska annat index véljas.
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Appendix - Definitioner av vanligt forekommande termer
Term Definition
Aktieindex- Obligationslan dar avkastningen ar knuten till ett eller flera aktieindex eller i
obligation kombination av rénteplacering.
Allokering Fordelning av tillgangsslag i portfoljen.
Benchmark Jamforelseindex.
Bolag Med bolag avses aktiebolag som har utgett noterade aktier handlade pa

publik marknadsplats.

Derivat- Derivat ar kontrakt vars varde bestams utgaende fran vardet pa en underlig-
instrument gande vara, t.ex. borsindex. Med hjélp av derivat kan du minska de risker

som ar forenade med forandringar i placeringsobjektets vérde, uppna onskad
exponering eller efterstrava tillaggsavkastning. Exempel pa vanliga derivat
ar kop- och séljoptioner i aktier samt ranteterminer. Exempel pa hur derivat
kan anvandas som ett riskhanteringsinstrument dr om investeraren tror att
borsen ska falla men inte vill sélja. Innehavet kan da forsakras genom att
kopa en saljoption vilken ger ratten, men inte skyldigheten, att sélja.

Diversifiering

Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika tillgangs-
slag/marknader i syfte att minska risken och/eller hoja avkastningen i en
portfol].

Duration Kan beskrivas som den rantebarande portfoljens vagda genomsnittliga ater-
staende l0ptid. Durationen bestams av obligationernas och kupongernas
aterstdende l0ptid, kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hogre varde
desto mer kanslig ar portfoljen for forandringar i marknadsréntan. Duration-
en for en s k nollkupongsobligation &r lika med dess 10ptid och for en ku-
pongobligation lagre &n dess I6ptid.

Emittent Utgivare och garant av finansiella instrument.

ETF Exchange Traded Fund (ETF) &r en borshandlad fond. En ETF ger exempel-
vis exponering mot ett index som OMX, men handlas som en aktie mot
courtage och har hogre likviditet an en aktiefond

Exponering Det varde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portfoljen, som
forandras p g a forandringar i kursen/rantan pa ett vardepapper.

Index Matt pa en marknads eller delmarknads vérde och utveckling.

Kreditrisk Risk for att utstéllaren av ett finansiellt instrument, t ex obligation, inte kan
infria [6ftet om aterbetalning av lanet.

Likvida medel | Medel pa bankrékning o dyl som kan omséttas med kort varsel.

Likviditet Matt pa omfattningen av handeln, eller omséttningen, i ett instrument eller
pa en marknad. Aven benamning for kassamedel.

Limit Riskniva som begransar innehav av finansiella instrument.

Loptid Den tid som aterstar till ett vardepapper forfaller till betalning.

Marknadsranta | Marknadspriset pa kapital som satts av marknadens aktorer.

Marknadsvarde | Vardet av en tillgang (eller en hel portfolj) till kapitalmarknadens radande
prisniva.

MSCI AC Morgan Stanleys breda vérldsindex for globala aktier.

index

Obligation Skuldebrev med l6ptid (ursprungligen) 6ver ett ar.

OMX-gruppen

Bestar av OM (Stockholmshorsen) och HEX (Helsingforsborsen).
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Term Definition
OMRX Bond- | OMX-gruppens vérdeviktade index bestaende av nominella benchmarkobli-
index gationer emitterade av staten samt bostadsinstituten.
OMRX REAL- | OMX-gruppens vardeviktade index bestaende av samtliga statliga realrante-
index obligationer.
Rating Av kreditvérderingsinstitut gjord bedémning av sannolikheten for att en skuld

kommer att regleras pa éverenskommen tidpunkt.

Rating- Ratinginstituten Standard & Poor’s (S&P’s) och Moody’s Investors Service
kategorier Inc (Moody’s) klassificering av langfristig upplaning kan illustreras enligt

foljande:

Ra- Mycket Hog kre- Spekulativ = Mycket lag
ting hog kre- ditvardig- | kreditvar- @ kreditvar-
insti- ditvardig-  het dighet dighet

tut het

S&P° AAA-AA  A-BBB BB-B CCC-D

S

Mood Aaaa-Aa A-Baa Ba-B Caa-C

y’s

S&P’s kreditvardighetsbedémningar av svenska foretagscertifikat och kom-
muncertifikat baserar sig pa en inhemsk ratingskala som stracker sig fran K-1
till K-5. En emittent av penningmarknadsinstrument som hanfors till kategori
K-1 beddéms ha en mycket god kapacitet att mota aktuella betalningsforplik-
telser medan en emittent som placerats i kategori K-5 &r, eller férvantas bli, ur
stand att i tid mota aktuella betalningsforpliktelser.
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Oversittningstabell for rating

Sandard & Poor's Moody's
Nationell
kortfristig  Kortfristig  Langfristig | Kortfristig — Langfristig
rating rating rating rating rating
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Aa2
A-1+ AA- Aa3
A+ Al
A-1 A P-1 A2
A- A3
K-1 A-2 BBB+ P-2 Baal
K-2 BBB Baa2
K-3 A-3 BBB- P-3 Baa3
BB+ Bal
BB Ba2
B BB- Ba3
B+ Bl
B B2
B B3
CCC+ Caal
CCC Caa2
CCcC- Caa3
CcC Ca
C C Not prime C
K-4 D D

Realobligation

Obligation som ger en inflationsskyddad avkastning da den raknas upp med
inflationen i form av konsumentprisindex (KPI). Det innebér att framtida
kassafloden behaller sin reala kopkraft. Aven kallat realranteobligation.

Realrédnta

Nominell ranta minus inflation, vilket ger en ranta med hénsyn tagen till
inflationen.

Rebalansering

| det fall portfoljens tillgangar utvecklas pa ett sadant satt sa att de 6vergri-
pande limiterna 6vertrads kravs en rebalansering for att ater vara inom stipu-
lerade limiter. Innebar alltsa att portfoljen viktas om for att aterigen vara i
balans med limiterna.

Riskmatt Matt for att mata risk. | vart fall anvands sannolikheten for att ga under saker-
hetsgolvet som matt pa risken.

Ranteportfolj En formogenhet som ar placerad i rdntebdrande vérdepapper.

SIX PRX-index | SIX PRX ar ett aktieindex som ska spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Stockholmsbdrsens A- och O-lista. Indexet tar dven hénsyn till utdelningar.

Standard- Statistiskt matt pa hur kraftigt vardet pa ett vardepapper eller en marknad

avvikelse fluktuerar dver tiden.

Strukturerad Med strukturerade obligationer avses obligationer dar en viss del kredit-

obligation och/eller likviditetsrisk har adderats for att na hogre avkastning.

Strukturerad Derivat kombinerade med réntebarande vérdepapper i ett och samma struktu-

produkt rerat vardepapper.

Sékerhetsgolv

Den pa forhand definierade lagsta niva som portfoljens tillgangar far falla till
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i relation till malet.

Tillgangsslag

Réntebarande vardepapper och aktier ar tva exempel pa tillgangsslag.

Valutarisk Risken att utlandska tillgangar faller i varde matt i egen valuta p g a att den
egna valutan stiger/utldndska valuta faller.

Vardepappers- | Fond som forvaltar aktier och andra vérdepapper och som administreras av

fond séarskilt fondbolag. Fonden &gs av andelségarna, vilket betyder att forvaltaren

inte under nagra omstandigheter kan anvanda fondens tillgangar for att tacka
forluster i forvaltarens verksamhet. En fond som ar registrerad i Sverige star
under Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska fondlagstiftningen.
Inom EU finns ett sarskilt direktiv som géller fondverksamhet. Det gor att
fondlagstiftningen i de olika EU-landerna i stort verensstammer. | lander
utanfor EU kan det dock finnas stora avvikelser i regelverken.
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